Equilibrium Panama, 6 de abril de 2018.

Sefiores
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Ciudad de Panama

Atencién: Licda. Olga Cantillo
Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento que, segun la revision de informacién
financiera interina al 31 de diciembre de 2017, el Comité de Calificacién de Equilibrium
Calificadora de Riesgo decidié mantener la calificacién AA.pa asignada como entidad a
Global Bank Corporation y Subsidiarias, y a su emisién de Bonos Corporativos hasta
por US$200 millones; a la vez que se ratifica la categoria EQL 1.pa a sus Valores
Comerciales Negociables (VCN) hasta por US$100 millones. Asimismo, se le otorga la
categoria A.pa al Programa de Bonos Subordinados Perpetuos hasta por US$250.0
millones. La perspectiva es Estable.

A su vez, se adjunta el informe de calificacién de riesgo con los fundamentos del rating,
disponible también en nuestra pagina web: www.equilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicién de Categoria

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones pactados.
Las diferencias entre ésta clasificacion y la inmediata
superior son minimas.

Entidad AA.pa

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e

Bonos Corporativos intereses en los términos y condiciones pactados.

US$200 millones AA.pa Las diferencias entre ésta clasificacion y la inmediata
superior son minimas.

Programa Rotativo de Valores Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pago

Comerciales Negociables (VCN) EQL 1.pa de intereses y capital dentro de los términos y
US$100 millones condiciones pactados.

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses

Programa de Bonos (nueva) en los términos vy condiciones pactados. La

Corporativos Subordinados A capacidad de pago es mas susceptible a posibles
Perpetuos US$250 millones -ba cambios adversos en las condiciones econémicas
que las categorias superiores.

Perspectiva Estable

La extensién “.pa” indica que esta referida a una calificacion local (Panama); es decir,
comparable con otras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+" y ‘- se
emplean para expresar menor o mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La
perspectiva#dica el escenario mas probable de la calificacion a futuro.
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La calificacion de viesgo del valor constine fineamente wie opimén profesional sobre lu cabidud credicia del valor y o de si emisor respecto ol pago de la
obligacion vepreseniuda por dicho valor. La calificavion otorgeada no constituye una recomendeacion porc comprar, vender o mantener el valor y puede extor
sujeta a tu actwalizacion en cualquior momento. Lo w[//muuun de riesgo e independicnte y no ha sido inflienciada por otras actividades de la Calificadora
kL presente informe s¢ encuentra publicado en lu pagma web de la cmpresa (hitp: e equilibrinm.com.pa) donde se pueden consultar adicionalmente
documentos cono el cddigo de condueta, ka metodologia de calificacion ¥ lus calificaciones vigentes. La mformacion wiilizuda en este mforme comprende los
Iistados Financieros Juditados al 30 de jumo de 2004, 2015, 2016 v 2017, asi como Exiados Iivancieros Intermos af 31 de diciembre de 2016 3 2017 de
Global Bank Corporation y Subsidiarias. La informacion wiilizada para el andlisis ha sido obtenida principalmente de fo Entidad calificada v de fuentes que
s¢ conocen confiables, por 1o oz no se han realizudo actividades de auditoria sohre la misma, lquilibrum ne garontiza s exaciitud o integridod ¥ no asume
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sledicionalmente, laopiion contenida en el informe vesilta de la aplicacion de lu netodologia vigente aprobada en sexion de Durectorio de fecha 20 01 2017

Fundamento: Luego del andlisis efectuado, el Comité de
Calificacién de Equilibrium resolvié mantener la categoria
AA.pa asignada a Global Bank Corporation y Subsidiarias
(en adelante GBC o el Banco) como Entidad. Del mismo
modo, decidié mantener la categoria otorgada a la Emisién
de Bonos Corporativos por hasta US$200.0 millones
(ofertada en mayo de 2011) en AA.pa y de EQL 1.pa al
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
(VCN) por hasta US$100.0 millones. Asimismo, otorgé la
categorfa A.pa al Programa de Bonos Corporativos
Subordinados Perpetuos hasta por US$250.0 millones. La
perspectiva se mantiene Estable.

Las calificaciones asignadas recogen el posicionamiento
de mercado de Global Bank al ser el segundo banco mas
grande de capital panamefio en términos de activos y el
quinto en el Sistema Bancario Nacional (SBN). Asimismo,
se toma en consideracién el crecimiento observado en sus
activos productivos a lo largo de los ultimos ejercicios
evaluados, los mismos que le permiten generar suficientes
ingresos para cubrir su operatividad. En esa linea, se
destaca la estabilidad en los indicadores de eficiencia
presentados por el Banco, siendo estos mejores a lo
registrado en promedio por el SBN. Lo anterior se alcanza
ademds producto de la estrategia de GBC de atender a la
banca universal en diversos sectores a través de distintos
tipos de crédito. Aporta favorablemente a la evaluacidn, la
diversificacién exhibida en las fuentes pasivas de fondeo
del Banco, el mismo que incluye la posibilidad de salir a
emitir en cualquier momento en el mercado local e
internacional, ademés de contar con lineas disponibles de
bancos corresponsales de primer orden.

Entre otros factores, resaltan los indicadores de deterioro
del Banco, los mismos que si bien se han mantenido en
niveles acotados en pasadas evaluaciones, a la fecha de
anélisis viene presentando deterioros en su calidad
crediticia, ademds de exhibir menores coberturas por parte
de las reservas. En ese sentido, es de indicar que si bien el
SBN registra la misma tendencia, el Banco presenta al 31
de diciembre de 2017 un ratio de créditos vencidos
superior al promedio del sistema, asi como de otros bancos
en la misma categorfa de riesgo. Igualmente, GBC
presenta una cobertura de reservas especificas sobre
créditos vencidos por debajo del umbral recomendado de
100%. Es de indicar que el deterioro observado, asi como
el ajuste de coberturas recoge la cesacion de pagos de una
empresa puntual, cuyo saldo crediticio representa 0.36%
de la cartera; no obstante, dicha operacion se encuentra
respaldada por garantias reales que estan en tramite de
ejecucion. De esta manera se ve plasmado el efecto de
concentracién, y que, bajo el supuesto de deterioro en uno
o mas de sus principales deudores, los indicadores del
Banco podrian verse ajustados en mayor proporcion. Lo
anterior es parcialmente mitigado por el elevado nivel de
garantias, las mismas que estan compuestas principalmente
por bienes inmuebles y que logran cubrir en 1.41 veces los
préstamos brutos totales.

Por otro lado, se ha observado un retroceso en los
indicadores de rentabilidad derivados del mayor costo de
fondeo. De acuerdo a lo mencionado en el informe previo,
el Comité de Calificacidn considera que, de mantenerse la
tendencia a la baja en los indicadores de rentabilidad y de
presentarse un incremento en los ratios de morosidad que
ajuste la cobertura que bridan las reservas a los créditos
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vencidos y morosos, la perspectiva asignada al Banco
podria modificarse.

En cuanto al incremento del costo de fondeo promedio, es
de mencionar que el mismo estd relacionado al desempefio
de la Libor, tasa que ha presentado un aumento importante
en los Gltimos 12 meses, esto considerando que las
colocaciones de bonos corporativos mantienen canjes
sobre la tasa de interés.

En relacién a otros factores que impiden que el Banco
cuente con una mayor categorfa de riesgo se encuentra el
fndice de Adecuacion de Capital (IAC), el mismo que, a
pesar de ser el mas alto histdrico de GBC, ain se mantiene
por debajo del promedio del sistema. Cabe mencionar que
el incremento del IAC responde, por una parte, al acotado
crecimiento de las colocaciones brutas, y por ende, al
menor nivel necesario de activos ponderados por riesgo, y

Informe de Calificacién

por otra, a la baja distribucién histérica de dividendos
respecto a las utilidades retenidas.

Equilibrium considera que el principal reto del Banco es
controlar el deterioro de la cartera en la coyuntura
econdmica actual, mejorando la concentracion de sus
principales deudores. Asimismo, se¢ espera que logre
incrementar la cobertura que las reservas (tanto especifica
como dindmicas) brindan a los créditos vencidos y
morosos, asf como a la cartera pesada.

Finalmente, Equilibrium continuara con el monitoreo del
desempeiio financiero de GBC, haciendo especial énfasis a
los indicadores de cartera y a cualquier otro evento que
pueda impactar el nivel de riesgo actuval del Banco,
comunicando oportunamente al mercado cualquier
modificacién al respecto.

Factores Criticos que Podrian Llevar a un Aumento en la Calificacién:
e Incremento relevante en los niveles de suficiencia patrimonial, a través de una mayor presencia de capital comin

dentro de los fondos de capital computables para el IAC.

¢ Mejora en la cobertura de reservas con respecto a los saldos de la cartera problema (vencidos + morosos), de modo
que se sitiien consistentemente por encima del promedio de bancos pares.

e Mejoramiento gradual en los margenes financieros del Banco, de modo que se impulse la rentabilidad del Banco hasta
niveles cercanos a los mostrados por los bancos lideres en la plaza.

¢ Posicién de calce contractual més holgada en los escenarios contractuales, en conjunto con un aumento en la calidad
global del portafolio de inversiones y una mayor presencia de titulos soberanos.

¢ Crecimiento sostenido de su base de activos productivos, junio con la expansién permanente de su cuota de mercado

dentro de la plaza bancaria local.

Factores Criticos que Podrian Llevar a una Disminucién en la Calificacion:
* Desmejora prolongada en los niveles de morosidad, sin la debida correspondencia por parte de reservas, de modo que
se incremente la sensibilidad ante pérdidas esperadas y no esperadas por riesgo crediticio.

e Ajuste hacia la baja en los niveles de rentabilidad del Banco.

¢ Retroceso en la liquidez con respecto a los pasivos de libre exigibilidad, es decir, un incremento en las brechas
deficitarias de calce entre activos y pasivos, hasta sobrepasar significativamente el total de sus fondos de capital.

e Reduccién significativa en los niveles de suficiencia patrimonial en relacion a los promedios histéricos.

e Aumento progresivo en los niveles de concentracion en mayores deudores y depositantes.

e Surgimiento no esperado de riesgos reputacionales que generen un impacto significativo en las operaciones y/o

resultados del Banco. Salida de bancos corresponsales.

Limitaciones Encontradas Durante el Proceso de Evaluacién:

¢ Ninguna.
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Generalidades y Hechos de Importancia

Global Bank Corporation (en adelantc GBC o el Banco)
inicia operaciones en junio 1994, bajo el amparo de
Licencia General otorgada por la Superintendencia de
Bancos de Panama (SBP), que le permite efectuar negocios
en Panama o en el extranjero.

Global Bank mantiene como objetivo expandir su
operacién por medio del otorgamiento de multiples
productos y servicios. Asimismo, el perfil de clientes
distingue a personas y empresas que en su mayorfa
ostentan capacidad de pago de nivel medio.

GBC contempla seguir potenciando sus lineas de negocios
a nivel consolidado, de modo que se incremente la venta
cruzada. El hecho de poseer una red de distribucién
amplia, multiples subsidiarias, la reciente integracién de
Progreso y la culminacién de las actualizaciones en las
plataformas de atencién al cliente de Banca Personal,
constituyen en su conjunto una ventaja comparativa del
Banco que facilitaria la consecucion de dicha estrategia. A
la fecha de andlisis, el Banco cuenta con 37 sucursales
ubicadas a nivel nacional (incluyendo su Casa Matriz), 24
agencias y 120 cajeros automaticos.

Grupo Econémico

El Banco es 100% propiedad de G.B. Group Corporation,
el cual pertenece a grupos de empresarios y banqueros
locales. Ademas, la Entidad es propietaria 100% de las
signientes subsidiarias:

Actividad

Factor Global Inc. Compra con descuento de
facturas,

g]obal Fl_nancml Erhds Negocio de Fideicomiso
orporation

Finanzas corporativas y asesoria
financiera

Compra con descuento de facturas
emitidas por terceros.

Puesto de bolsa en la Bolsa de
Valores de Panama

Actividad bancaria con

Global Capital Corporation

Global Capital Investment
Corporation

Global Valores, S A

Global Bank Overseas Jjurisdiccién en Montserrat, British
West Indies.

Aseguradora Global, S.A Suscripcién y emisién de polizas
de seguro.

Tenencia y administracién de
bienes inmuebles.
Tenencia y administracion de
bienes inmuebles.

Durale Holdings

Inmobiliaria Arga, S.A.

Progreso — Administradora
Nacional de Inversiones,
Fondos de Pensiones y
Cesantias, S A (Progreso

Administracion de fondos en
fideicomiso.

Fuente: Global Bank / Elaboracion: Equilibrium

En particular, la Administradora Nacional de Inversiones,
Fondos de Pensiones y Cesantias — Progreso, se constituye
como una de las dos tinicas Administradoras de Fondos de
Pensién de capital privado en Panama. El objetivo de esta
compafifa es expandir la gama de productos y servicios
que GBC ofrece a sus clientes.

Composicién Accionaria, Directorio y Plana Gerencial
El Accionariado, Directorio y Plana Gerencial de GBC, se
presentan en el Anexo II. No se han reportado cambios
relevantes con respecto a la evaluacion anterior,

Participacién de Mercado

A continuacién, se detalla ¢l porcentaje de participacion
del Banco en cuanto a préstamos, depdsitos y patrimonio
con respecto al Sistema Bancario Nacional (base
consolidada), el cual agrupa las cifras de todos los bancos
de Licencia General que operan en Panama,

Glabal Bank Corporation
Sistema Bancario Jun. 15 Jun. 16 Jun.17? Dic.17
Créditos Directos 6.0% 63% 6.6% 6.4%
Depdsitos Totales 4.0% 4.2% 43% 4 4%
Patrimonio 43% 4.4% 4.6% 4.7%

Participacion

Fuente: SBP / Elaboracion: Equilibrium

El Banco ha venido incrementando su market share en
productos de Banca Personal, tales como autos, préstamos
personales, hipotecas residenciales, préstamos a jubilados
y tarjetas de crédito. De particular interés, el Banco ostenta
el tercer lugar en el ranking de bancos segun saldo de
préstamos de autos otorgados a nivel local. Del mismo
modo, el Banco mantiene la cuarta y séptima posicion de
market-share en cuanto a saldos colocados en hipotecas
residenciales y préstamos personales, respectivamente,
ambas considerando tmicamente los saldos locales.

Lo mismo ocurre por el lado de Banca Corporativa, en
donde el Banco ha mantenido alta presencia en créditos
otorgados a los principales sectores de la economia
panamefia, destacando el sector comercio, servicio,
construccién, industria, agropecuario, entre otros. En
particular, GBC ostenta la segunda posicién de cuota de
mercado tanto en préstamos agropecuarios como en
créditos al sector industrial; mientras que ademas mantiene
el tercer lugar en cuanto a créditos comerciales y
préstamos de construccién; haciendo salvedad que estos
rankings consideran Gnicamente créditos otorgados a nivel
local entre los bancos de la plaza.

GESTION DE RIESGOS

Global Bank cuenta con una Unidad de Administracién de
Riesgos, 1a cual responde directamente a la Junta Directiva
mediante el Comité Directivo de Riesgo, en donde se
divulga mensualmente el comportamiento de los riesgos a
los cuales el Banco pudiera estar expuesto. De manera
similar, esta Unidad lleva a cabo el Comité Ejecutivo de
Riesgo cada dos meses, el cual es un mecanismo de reporte
a la Gerencia General.

Equilibrium considera que la gestién integral de riesgos de
Global Bank ha reflejado avances importantes durante los
ultimos afios, tomando en cuenta la dimensién del Banco a
nivel individual y consolidado, lo que se sustenta por
medio del personal contratado y por los procedimientos de
evaluacién y andlisis interno.
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Gestion del Riesgo Crediticio

El principal foco de atencidn consiste en el monitoreo del
desempefio crediticio de los préstamos otorgados por
Global Bank, con especial énfasis en la evolucién de la
morosidad a nivel consolidado y en los grados de
exposicién sobre distintas bases de medicién. En este
sentido, el Banco elabora reportes mensuales en los cuales
se recopilan los niveles de exposicién sobre mayores
deudores, sector econdmico, productos, paises, plazos de
vencimiento, tasa de interds, entre otras variables a fin de
compararlos con los lfmites designados por la
Administracién y brindar una herramienta de seguimiento
al Comité Directivo de Riesgos.

Asimismo, los reportes también incorporan la situacién de
morosidad de la cartera crediticia consolidada a nivel
detallado. En particular, se realiza el seguimiento de saldos
vencidos, morosos, non-accrual, castigados y recuperados,
todos segmentados segdn los mayores deudores en atraso,
segin sector econdmico y segin producto. Ademss, el
Banco revisa el comportamiento de los créditos
clasificados en categorias distintas a Normal, tomando en
cuenta los criterios ya mencionados, a fin de determinar el
posible impacto a nivel de reservas regulatorias. Del
mismo modo, se destaca el nivel de profundidad en la
informacion de cartera vigente y morosa correspondiente a
Banca de Personas (consumo e hipotecas residenciales),
considerando que la misma también se estratifica en base a
factores especificos, tales como destino del crédito,
subsector, nivel social, profesién del cliente, marca de
vehiculo (para créditos automotrices), entre otros; todo lo
cual permite obtener informacién para el levantamiento de
la morosidad por cosechas.

En adicidn, el Banco efectia Comités de Morosidad
correspondientes a los principales productos que componen
la cartera crediticia. De esta manera, el Banco elabora
reportes de morosidad tanto para Banca de Personas
(diario) y para Banca Empresas (semanal), con el objetivo
de informar a la Administracién sobre la calidad crediticia
de la cartera de préstamos.

Gestion de Riesgo de Liquidez y Mercado

El 4rea dedicada a cubrir estos temas participa en los
comités Directivos de Riesgos y en los comités de ALCO,
dado que el portafolio de inversiones se constituye como el
principal aspecto de vigilancia.

Otro aspecto que se toma en cuenta es la variacién diaria
en el precio de las inversiones tanto a nivel general como
individual, por lo que el 4rea verifica que estas
fluctuaciones en los valores de mercado permanezcan
dentro de los limites asignados (stop loss) por la
Administracién. Por lo tanto, si la variacién de un titulo
particular sobrepasa estos limites, el Banco tomard la
decision de mantener o de vender la posicién en las
instancias respectivas. Un complemento a este analisis es
el monitoreo diario del VaR anual histérico.

En otro orden, el Banco monitorea la evolucién del Indices
de Liquidez Legal (limite regulatorio) y la liquidez interna,
los cuales se comparan con los niveles minimos
recomendados por la Junta Directiva. El analisis de las
estadisticas de renovacion y volatilidad en los desempefios
es llevado a cabo por el drea de Tesoreria.

Gestion de Riesgo Operacional

El alcance de esta drea abarca riesgos vinculados a
tecnologia, continuidad de negocios, reputacion y blanqueo
de capitales. El Banco ha elaborado un manual de politicas
de riesgo operativo, el cual se actualiza de forma periddica
y cuyo propdsito es definir los lineamientos de riesgo
operativo y los procedimientos a seguir por parte del drea
encargada.

La verificacién e identificacién de los riesgos se realiza a
través de matrices de autoevaluacidn, las que a su vez
abarcan los distintos tipos de procesos a los que pudiese
estar expuesto el Banco. Por lo tanto, ¢l Banco se asegura
de verificar los controles existentes sobre estos procesos,
asf como la efectividad de los mismos.

A fin de cuantificar las pérdidas inherentes y residuales
para cada proceso dentro del Banco, el Area de Riesgos
prepara dtomos que contienen todos los incidentes y
eventos observados. Luego, la Gerencia se encarga de
actualizar los mapas de riesgo operativo, los cuales
catalogan las pérdidas inherentes y residuales en cuatro
niveles distintos, dependiendo de su frecuencia e impacto
sobre el Banco. Todo este procedimiento se realiza de
forma mensual, con el objetivo de observar la evolucion de
las pérdidas residuales y asi reforzar los controles internos.

Prevencién del LLavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo

La méxima instancia en GBC en cuanto a la gestién de
este tipo de riesgo, la constituye el Comité Directivo para
la Prevencion del Blanqueo de Capitales, de periodicidad
mensual, el cual reporta directamente a la Junta Directiva y
en el que participan ambos directores independientes del
Banco. Debe aclararse que en dicho comité se conversan
los distintos aspectos relacionados con Prevencién de
Lavado de Activos, previamente discutidos en el Comité
Ejecutivo de Cumplimiento, haciendo la aclaracién que
éste ultimo reporta a la Gerencia General del Banco.

El Banco mantiene una serie de politicas dirigidas a
gestionar los riesgos relacionados con el Lavado de
Activos y las mismas se encuentran enmarcadas en 2
manuales dedicados exclusivamente a este tema. La
Administracién contempla realizar actualizaciones a los
presentes manuales, de modo que incorporen algunos
aspectos de forma mas clara y detallada.

ANALISIS FINANCIERO

Activos y Calidad de Cartera

Los activos totales del Banco alcanzaron US$6,577.2
millones al 31 de diciembre de 2017 exhibiendo un
incremento interanual de 2.22%. El crecimiento observado
responde al mayor nivel de activos productivos (+1.40%
en los ultimos 12 meses), particularmente asociado a las
inversiones, las mismas que pasaron de US$541.1 millones
a US$755.4 millones entre diciembre de 2016 y 2017. En
linea con lo anterior, la participacién de las inversiones en
relacién al total de activos incrementa dentro de la
estructura de 8.41% a 11.49%; no obstante, las
colocaciones continian como la principal partida del
activo con 75.82%, aunque el mismo viene disminuyendo
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ligeramente en los Ultimos periodos analizados, tal como
se presenta en el siguiente grafico:

Lvolucidn estructura de activos
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Fuente: Global Bank / Elaboracion: Equilibrium

Al cierre del ejercicio 2017, las colocaciones brutas del
Banco presentan un crecimiento de 0.11% respecto a lo
registrado en similar periodo del ejercicio previo,
exhibiendo una desaceleracién en su tasa de crecimiento lo
cual responde a las politicas de GBC dada la coyuntura
econdmica actual. Lo antes indicado se refleja en la
participacién de los créditos de Banca Corporativa' la
misma que disminuye de 64.44% a 61.13% entre periodos
analizados, mientras que la cartera de Banca Personal®
incrementa su contribucién de 35.56% a 38.87%. El
principal aumento se da en las hipotecas residenciales,
cuyo saldo crece interanualimente en US$133.1 millones.

Lstructura colocaciones por tipo de crédito
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Fuente: Global Bank / Elaboracion: Lquilibrium

Si bien los créditos corporativos disminuyen en los ltimos
12 meses por menores préstamos comerciales e
industriales (US$57.9 millones y US$44.3 millones
menos, respectivamente), los interinos de construccion
mantienen su tendencia creciente alcanzando US$837.6
millones a la fecha de corte. Cabe recordar que dicho
segmento es objetivo para el Banco dado que es
precisamente dicha actividad una de las que mas aporta al
Producto Interno Bruto (PIB) de Panama.

En cuanto a la concentracién de los mayores deudores del
Banco, se aprecia que los 20 principales han incrementado
paulatinamente su participacion dentro del total de créditos
hasta alcanzar el 16.11% de los mismos (equivalente a
1.15 veces los fondos de capital de GBC), esto a pesar de

! Incluye los créditos colocados a empresas, tales como créditos comerciales, de
construccion, industriales, factoring, etc

2 Incluye hipotecas tesidenciales, préstamos personales, préstamos automotrices
y tarjetas de crédito

la escala operativa del Banco y su adecuada diversificacién
por tipo de producto. Cabe indicar que el riesgo de
concentracion se ve plasmado a la fecha de corte a través
de un crédito vencido que representa el 0.36% de la cartera
bruta y que impacta en sus indicadores de morosidad.
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A la fecha de corte de anélisis, los créditos vencidos y
morosos del Banco ascienden a US$148.9 millones, saldo
39.31% superior al registrado 12 meses atrds. En tal
sentido, los créditos vencidos incrementan en US$27.8
millones, mientras que los morosos lo hacen en US$14.2
millones. De este modo, la cartera vencida presenta un
indicador de 1.96% y de 2.95% de incorporar la cartera
morosa. Es de indicar que son las hipotecas residenciales,
seguido de los préstamos personales y agropecuarios, los
que mas aportan en el incremento de dichos indices; no
obstante, el mayor indicador de morosidad por tipo de
producto responde a las tarjetas de crédito.
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Resulta importante mencionar que se observa una
tendencia creciente en los créditos vencidos y morosos en
el Sistema Bancario Nacional (SBN), deterioro del cual el
Banco no ha sido ajeno, tal como se menciond en el
parrafo previo. Més adn, de sumar los créditos castigados
en los ltimos 12 meses a los atrasados, el indicador de
mora real sube hasta 3.23%, superando el 2.23% registrado
en diciembre de 2016, toda vez que ademés de
incrementarse  los  créditos  deteriorados, se han
incrementado los castigos anualizados de US$5.6 millones
a US$14.7 millones.

Adicionalmente, se observa un deterioro en la categoria de
riesgo de los deudores tras retroceder los Normales de
96.58% en diciembre de 2016 a 95.81% en la fecha de
corte. En tanto, aquellos calificados como con Mencién
Especial incrementan de 2.02% a 2.16% para ¢l periodo
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antes sefialado, siendo la cartera pesada la que presenta la
mayor variacién tras pasar de 1.40% a 2.03%. Cabe indicar
que GBC mantiene mejores indices que el SBN y que los
mismos deberfan incluso mejorar antes del cierre fiscal de
concretarse las acciones tomadas por el Banco para limpiar
un crédito que mantiene en categoria Irrecuperable, el
mismo que presenta una garantia real en proceso de
ejecucion,

Calificacién de créditos
100%
081% 088%

1 27% 134% 140%
9% | 2t
93% :
>4
96% :
95%
94% '
|
93% L
Jun 14 Jun i5 Jun 16 Jun 17 Die 16 e 17

| = Normnl = Meneian Especial  Curtera pesnda

Fuente: Global Bank y SBP / Elabaracién: Equilibrium

Producto del mayor crecimiento de la cartera deteriorada
que de las reservas especificas para préstamos se observan
ciertos ajustes en las coberturas. Tal es asi que las reservas
para préstamos mds las dindmicas disminuyen la cobertura
que brindan a los créditos morosos y vencidos de 102.56%
a 77.78% entre diciembre de 2016 y 2017, mientras que las
reservas especificas disminuyen su cobertura a la cartera
vencida de 59.62% a 49.12%. Asimismo, se observa que la
cobertura de la cartera pesada se encuentra en 47.37% a la
fecha de andlisis, por debajo del 59.97% registrado 12
meses afras.

Es de resaltar que el ajuste en las coberturas recoge
ademds la alta participacion de garantias reales que
respaldan los créditos. Tal es asi que los 50 principales
créditos  vencidos son cubiertos en 1.53 veces por
garantias, mientras que la cartera bruta exhibe una
cobertura de [.41 veces.
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Pasivos y Estructura de Fondeo

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco presenta pasivos por
US$5,977.7 millones, cifra 1.47% superior a la registrada
en similar periodo del ejercicio previo. El incremento
mencionado responde a la mayor captacion de depositos,
la cual aumentd en US$80.2 millones; no obstante, su
participacién como fuente de fondeo del activo se mantuvo
relativamente estable en 54.74%. En cuanto a otras fuentes

Informe de Calificacién

de fondeo alternativo, se observa que los bonos
corporativos disminuyen su contribucion de 21.24% a
19.73%, mientras que el patrimonio la incrementa de
8.44% 2a9.11%.
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Al 31 de diciembre de 2017, los depdsitos a plazo fijo de
clientes son los de mayor representacion (65.06% del total
de depdsitos) y los que mds se incrementan
interanualmente (+US$74.3 millones). Asimismo, se
observa un mayor nivel de depdsitos a la vista, asi como
un retroceso de los depésitos de ahorro. Las fluctuaciones
antes mencionadas resultaron en una menor concentracion
por depositante, representando los 10 principales el
15.52% del total y los 20 mayores el 19.52% (16.13% y
20.48%, respectivamente, a diciembre de 2016).
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En cuanto a las obligaciones financieras del Banco, estas
representan el 33.40% del balance, ligeramente por encima
de lo observado en diciembre de 2016 (34.27%), tras
registrar la venta de valores bajo acuerdo de recompra
garantizados por inversiones por US$60.0 millones.
Asimismo, se aprecia un mayor nivel de bonos perpetuos
asociado a la colocacién parcial de las Series A y B, cuyo
saldo de circulacién a la fecha asciende a US$114.2
millones. Dicha deuda computa como capital primario
adicional en la medida que sus términos y condiciones se
ajusten a lo establecido por la regulacién bancaria. Del
mismo modo, es de recordar que estos instrumentos fueron
emitidos con el fin de sustituir gradualmente los bonos
subordinados de muy largo plazo (saldo de US$17.3
millones) que computan como capital secundario.

Por su parte, las otras colocaciones que mantiene el Banco
en el mercado local e internacional estuvieron compuestas
primordialmente por bonos corporativos, siendo el saldo
US$1,297.5 millones a la fecha de corte, 5.04% por debajo
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de lo registrado 12 meses atrds. Lo anterior resulta de la
amortizacién de la Serie A de la Emision de octubre de
2012 que venci6 en octubre de 2017, ademds de la pre-
cancelacién de la Serie A de la Emision de mayo de 2011.

En términos patrimoniales es de resaltarse la tendencia
creciente reportada en el mismo a lo largo de los ultimos
gjercicios analizados. En tal sentido, el patrimonio neto del
Banco presenta un crecimiento interanual de 10.41% hasta
totalizar US$599.5 millones, siendo ¢l aumento asociado a
las mayores utilidades acumuladas. De acuerdo a lo
mencionado por la Gerencia, €l patrimonio neto del Banco
continuaria fortaleciéndose, considerando que la politica
de reparticién de dividendos histéricamente se ubica en
30% de las utilidades del ¢jercicio, ademéas de sefialar que
se capitalizarian US$46.0 millones de las utilidades a
obtener al cierre del ejercicio fiscal 2018,

Solvencia

La solvencia del Banco medida a través del Indice de
Adecuacién de Capital (IAC) alcanza 14.56%, su méaximo
histérico. Dicho ratio supera lo registrado 12 meses atrds
(13.46%) aunque el mismo aun se mantiene por debajo de
lo que registra el SBN (16.11%). De considerar sélo los
fondos de capital primario ordinario®, se aprecia que el
indice de solvencia alcanza 14.23%. Cabe mencionar que
las mejoras presentadas en ambos indicadores recoge la
menor colocacion de créditos, y por ende, menores activos
ponderados por riesgo, asi como el fortalecimiento del
patrimonio neto detallado en el acépite anterior.
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Fuente: Global Bank / Elaboracion: Equilibrium

Resulta relevante indicar que, dado que el capital primario
del Banco esta compuesto principalmente por las utilidades
acumuladas de periodos anteriores, cualquier reparticion
extraordinaria de dividendos podria afectar la solvencia y
operacién de GBC.

Rentabilidad y Eficiencia

Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos financieros del
Banco ascendieron a US$181.0 millones presentando un
crecimjento interanual de 6.91%. Lo anterior se sostiene en
los ingresos por préstamas, al ser la partida mas importante
del balance, asi como por los ingresos por inversiones
dado el importante incremento observado en el mismo. De
este modo, los intereses sobre préstamos crecieron en
4.38% y sobre las inversiones en 34.85%.

" Se obtienen restando el monto de bonos perpetuos y bonos subordinados a los
fondos de capital

Por otro lado, el gasto financiero presenta un crecimiento
mayor que el de los ingresos financieros, tras aumentar en
16.31% entre diciembre de 2016 y 2017 hasta totalizar
US$106.7 millones. Es de mencionar que el mayor
impacto se encuentra asociado a los gastos por intereses
sobre los bonos y VCNs colocados, esto considerando que
los bonos corporativos mantienen canjes de tasa de interés
relacionados a la Libor, tasa que presentd una tendencia
creciente a lo largo de los ultimos 12 meses. De lo
detallado, el margen financiero bruto se ajusta de 45.80%
en diciembre de 2016 a 41.03% en la fecha de corte.

Lo anterior incide ademas en el costo de fondeo, el cual
aumenta interanualmente de 3.22% a 3.59% impactando el
spread, tal como se observa en la siguiente grafica:
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Fuente: Global Bank / Elaboracién: Equilibritun

Al considerar las comisiones netas, se encuentran menores
ingresos acompaifiados de mayores gastos. Las menores
comisiones recogen el menor desempefio de la banca de
inversién medido a través de estructuraciones, asi como un
menor nivel de fianzas y avales. En tanto, los mayores
gastos se asocian a pagos varios.

A pesar del mayor volumen de créditos en deterioro, los
gastos por provisiones para cartera retroceden entre
diciembre de 2016 y 2017 en 5.78%, en linea con el
elevado nivel de garantias asociado a dicha cartera. De lo
expuesto, el margen financiero neto después de
provisiones retrocede de 56.08% a 47.98%.

Con respecto a los gastos generales y de administracion, se
aprecia un menor peso relativo con relacién a los ingresos
financieros, ademas de mejores indicadores de eficiencia.
Es de mencionar que el principal incremento de dicho
gasto estd asociado a la depreciacion y amortizacion,
partidas de carcter contable, Tras incorporar los mayores
ingresos diversos, neto derivado de una mayor ganancia
neta en la venta de inversiones, as{ como los mayores
gastos de administracién, la utilidad de operacién neta
alcanza US$40.5 millones siendo el margen de operacion
neto de 22.39% (US$46.0 millones y 27.15%,
respectivamente al cierre calendario del periodo previo).

Luego de considerar el gasto por impuesto a la renta, el
Banco exhibe una utilidad neta de US$37.2 millones al 31
de diciembre de 2017, 4.60% por debajo de lo registrado
en similar periodo del ejercicio previo. La utilidad neta
actual del GBC le permite registrar un retorno anualizado
promedio sobre sus activos y para sus accionistas de
12.65% y 1.11%, respectivamente, indicadores por debajo
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de lo presentado en el periodo anterior (15.85% y 1.31%) y
por el SBN.

Utilidad neta y Rentabilidad
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Liquidez y Calce de Operaciones

Los activos liquidos (efectivo + depdsitos en bancos +
inversiones) del Banco sumaron US$1,225.0 millones al
31 de diciembre de 2017, 6.91% mas de lo registrado en
similar periodo del ejercicio previo. El incremento de
dichos activos se encuentra asociado a las mayores
inversiones realizadas, las que a su vez responden a la
rentabilizacién del exceso de liquidez que presenta el
Banco.

En esa linea, la relacion de los activos liquidos respecto a
los depodsitos totales se incrementa interanualmente de
32.55% a 34.02%. Caso contrario se aprecia para los
indicadores de cobertura del disponible respecto a los
depdsitos totales y a los activos, toda vez que los mismos
retroceden de 55.69% y 9.40% a 43.04% y 7.14%,
respectivamente. Los ajustes exhibidos sensibilizan la
posicién de liquidez del Banco, ya que, en caso de darse
un retiro masivo de los depdsitos, dependeria mas de la
liquidacion de sus titulos valores que de los fondos de
disponibilidad inmediata.

En cuanto al fndice de liquidez legal, el Banco logra
mejorar su indicador de 47.33% en diciembre de 2016 a
58.31% en la fecha de corte, siendo este indicador el mas
alto reportado por el Banco durante los Gltimos periodos
evaluados. Asimismo, el ratio se encuentra por encima de
lo reportado por la Banca Privada Panameiia (47.19%).

Indicadores de liquidez legal
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Respecto al calce de las operaciones activas y pasivas, el
Banco presenta una marcada brecha negativa en el tramo
de 0 a 30 dias, acompafiado de un descalce positivo
pronunciado en el tramo mayor de un afio. Este escenario
es caracteristico en entidades financieras que colocan
créditos en diferentes sectores y a plazos mayores a 12
meses y que tienen un importante saldo de depdsitos a la
vista y ahorro, como es el caso de GBC,

A la fecha de corte de andlisis, la brecha acumulada entre
activos y pasivos para la banda de 0-30 dias representa
0.95 veces los fondos de capital, situacién que se ve
mitigada por la baja volatilidad reflejada en las captaciones
de terceros, la disponibilidad de lineas de financiamiento
por aproximadamente US$200.0 millones y la facilidad del
Banco para obtener financiamiento de maltiples fuentes de
financiamiento, ya sean locales o internacionales. Del
mismo modo, se toma en consideracion el portafolio de
inversiones que presenta a la fecha, el mismo que estd
compuesto en un 48.62% por instrumentos de grado de
inversion en escala internacional y en 12.22% de grado de
inversion local.

Inversiones segtin calificacidon de riesgo
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Es de mencionar que GBC mantiene una alta orientacién
hacia titulos de emisores panamefios, los cuales
representan 44.21% del portafolio, manteniendo ademds
inversiones en diversos pafses de América Lalina.
Asimismo, se resalta que las inversiones de riesgo
soberano de Panamé alcanzan el 11.46% del portafolio,
toda vez que dichos instrumentos son considerados de
réapida realizacién
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GLOBAL BANK CORPORATION Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
(EN USS MILES)

Jun. 14 Jun. 15 Jun, 16 Dic. 16 Jdun.i? Die, 17

ACTIVOS
Efectivo y efectos de caja 40,965 43,579 28 852 43,451 29,171 44 766
Depdsitos a la vista 128,085 101,124 141,976 92,244 85,49 85,387
Depésitos a plazo fijo 255,547 417,255 318,142 469,016 357,013 339,431
'Fotd! Efectivo y Depdsitos en Bancos 424,597 561,958 488,070 604,712 471,738 469,583
Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa 3,000 3,000 06,006 8,047 3,036 11,045
Inversiones en valores disponibles para la venta 405,725 435,300 473,959 428,235 440 548 430,157
Inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento 0 0 #3895 104,787 ZE3.BR4 14,201
Inversiones: 408,725 442,309 563,920 541,069 736,464 755403
Préstamos:
Vigentes 3,482,745 4,147,013 4 6B8A60 4,937,122 5025662 4,900,748
Venoulos 26,824 2932 13387 00,968 63,572 98,756
Morosos 25, (86] 3116 32,338 35,893 45,404 50,111
Pfl!s_tnmt;.s Brutas 3,534,656 4,211,062 4,760,185 5,043,983 5,136,630 5,049,666
Menos:
Reserva para incobrables 45,423 36,071 38,849 42314 42913 48,513
Intereses y Comisiones no devengados 10, 554 15,571 19,025 21 815 19,224 14 022
Préstamos Netos 3,478,679 4,159,414 4,702,312 4,979,853 5,074,441 4,987,132
Total Activos Productivos 4,271,036 5,120,107 5,726,349 6,082,183 6,253,476 6,167353
Activo fijo neto 35,894 T3428 104,104 127,003 138,840 148,138
Intereses acumulados por cobrar 28,247 33,4100 36,283 46,937 38,454 53,7100
Obligaciones de clientes baja aceptaciones 2,147 42 1,352 275 (ALY ¥
Plusvalia, neta 4,153 16,763 16,763 16,763 16,763 16,763
Impuesto sobre la renta diferido 11400 9,012 9379 10,3016 10,332 11,903
Otros activos HLied 335 108,76 97 847 127,352 124,702
Activos Intagilsles 0 o.724 9477 9331 0273 08
TOTALACTIVOS Ha80,191 5,385,845 6,041 384 6434116 6,624,921 6,577,219

PASIVOS
Depdsitos a lavista y ahorro 1,050,013 1,011,730 1,077,045 1,085,837 1,063,224 1,091,098
Depisitos a plazo 1,824,314 2,138,289 2,427,102 2,434,514 2,511,860 2,509,480
Tatil de depésites 2,874,327 3,150,019 3,504,148 3,520,352 3,575,084 3,600,578
Valores vendidos bajo acuerdo de 1ecompra G360 1} 33,925 F0,000 60,000
Financianvientos recibidos 452,263 477,047 654,818 690, TR 681,794 (R, 206
Valores Comerciales Negociables (VCN) 59,871 AN0080 14,414 24,000 28,500 27,221
Bonos corporativos por pagar 516,041 1,061 00K 1,075,675 1,366,476 1,448,350 1,297,547
Bonos subordinados convertibles en acciones comunes 100,000 0 0 0 0 0
Bonos subordmados de muy largo plazo 89,523 04,437 Q4,481 17,422 17,427 17,333
Bonos perpetuos ] 1 23,259 1(}3,453 112,087 114,224
Ohligaciones financieras 1,128334 1,672,500 1,896,574 2,205,138 2,318,168 2,196,591
Cheques de gerencia y certificados 45004 34,482 31,814 15,668 26,008
Intereses acumulados por pagar 17,411 24,763 27,573 30,619 33,267
Aceptaciones pendientes 2,147 482 1,352 275 1110 e

Otros pasivos 42§50 53,461 G, 1153 99,071 44,754 115,401

TOTAL PASIVOS 4,0 104949 A935,708 5,529,513 5.4891,122 6,048,390 SATN725
PATRIMONIO NIETO
Capital Comin 78,203 98,203 98,208 08,203 98,203 101,560
Capital en exceso OR2 1,643 213 2375 2,620 2,504
Reservas de Capital 35,871 A6, 497 37,309 37308 32,325 32,325
Reserva Regulatona 2 4 5 5 5,997 6,523
Reserva dinamica 0 50,681 G2.40K 67,283 67,283 67,283
Cambios netos en valores disponibles para la venta 16,561 8,740 3,251 3,604 9,181 6,028
Cambios netos en mstrumentos de cobertura =501 =11
Utilidad acumulada de ejercicios anteriores 171,678 T2 228 505 22844 284,548 343,679
Utidad del egercicio G0, 80,061 41,372 16,376 37,234

TOTAL PATRIMONIO NETO 369,692 450,137 511,871 542,994 576,531 599,494

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4 480,191 5,385,845 6,041,384 6,434,116 6,624,921 6,577,219



Equilibrium Califica de Riesgo SA.

GLOBAL BANK CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
INDICADORES FINANCIEROS
LIQUIDEZ

Dispenibe’ / Depésitos totales

Jun, 14 Jum, 15 Jum, 16 Dic. 16

14.77% 17 84% 13.95% 17.18% 13.20% 13.04%
Disponible / Depésitos a la vista y ahorios 40.44% 55 54% 45 40% 55 69% 4437% 43.04%
Disponible / Activos 9.48% 1043% 80% 9.40% 712% 714%
Activos liquidos +Inversiones / Depositos tatales 28.99% 31.88% 30 05% 32 55% 33 80% 34 02%
Préstamos netos / Depésitos totales 121 03% 132 04% 134 19% 141 46% 141 94% 138 51%
Préstamos netos / Fondeo total 8691% 8625% 8707% 86 98% 86.11% 86 03%
20 nayores depositantes / Total de depdsitos 15.66% 18.02% 2131% 20 48% 1994% 19.52%
Disponible / 20 mayores depositantes (en veces) 185 223 144 153 168 1.72
Liquidez Legal promedio (minimo 30%) 39.12% 46.51% 40 13% 4733% 46.65% 5831%
CAPITAL
L'\('J‘Il\illllllll 8%) 1405% 13 56% 1372% 13 46% 13.81% 14.59%
Capital primario / Activos ponderados porriesgo 10 59% 11.09% 11 07% 13 09% 13 46% 14.23%
Pasivos totales / Patrimonio (veces) 1112 10.96 10.80 1085 1049 9,97
Pasivos totales / Activos tolales 91.75% 91 64% 91.53% 91 56% 91.30% 90 8%%
[Pnsivos totales / Capital y Reservas 3573 2639 2764 2871 2930 2839
Préstmnns brutos / Patrimonio 956 936 930 929 891 842
Cartera vencida y morosa / Patrimonio neto 14.04% 1423% 1401% 19.68% 19.25% 24 83%
Comgroniso patrimonial“ L.75% -504% -5 7% -0.50% -092% 443%
CALIDAD DEACTIVOS
Cartern vencida / Préstamos Brutos 0.76% 0.78% 0.83% 1.41% 128% 1 96%
Créditos vencidos y Morosos / Piéstamos Brutos 1.47% 1.52% 1.51% 212% 2 16% 295%
(Creditos vencidos +morosos + castigados) / (Préstamos brutos + Castigados) 1 60% 1.76% 1.71% 223% 248% 323%
Reservas para préstamos / Cartera Vencida 169.33% 109 53% 98 63% 59.62% 65.54% 49 12%
Reserva dinamica / Préstamos brutos - 1.20% 131% 133% 131% 133%
(Reservns para préstamos + dindmicas) / Créditos vencidos y morosos 87.50% 135 45% 141 1 ™% 102 56% 9935% 77 78%
Reservas para préstamos / Carlera pesada4 101 43% 105.12% 93.02% 59.97% 62 40% 413T%
2 mayores deudores / Préstamos brutos 11.52% 13 65% 13 77% 14 9% 1532% 16 11%
RENTABILIDAD
ROA [:J 19.60% 18 81% 16 64% 15.85% 14 03% 12 65%
ROAA" 1.60% 1.56% 140% 131% 121% 1 11%
Mnrgen financiero” 51.25% 49 29% 4832% 45 80% 44.48% 41.03%
Murgen operacional neto ! 33.12% 33.07% 28 98% 27 15% 2461% 223%%
Margon neto ’ 29.28% 2822% 2569% 24 44% 2211% 2057%
Rendimiento de préstamos 6.40% 6.49% 6.33% 6.25% 632% 633%
Rendimiento de inversiones 520% 487% 513% 5.25% 471% 546%
Rendimiento de activos productivos 566% 576% 5.6%% 5.65% 5% 577%
Costo de fondos 2.99% 3.14% 315% IN% 3.40% 3.59%
Spread financiero 267% 261% 2.54% 2.44% 231% 218%
Otros ingresos / Utilidad neta 6.62% 4.74% 2.96% 1.67% 263% 361%
LEITCIENCIA
Gastos operativos / Activos promedio 193% 1.93% 1.71% 168% 1.59% 1.61%
Gastos operativos / Ingresos financieros 3533% 3481% 3233% 30 60% 2997% 29 20%
Gastos operativos / Margen financiero bruto 68 93% 7061% 66.89% 66 82% 6738% T T%
Gastos de personal / Ingresos financieros 16 18% 1574% 14.94% 1433% 1405% 1313%
Gastos de personal / Préstamos brutos 1 04% 1.02% 0.98% 0.48% 0.94% 047%
Eficiencia 0pel'aciona|m 49 28% 5143% 4983% 49 82% 49 80% 53 26%
Créditos brutos / Numero de personal 2,521 2,796 #;DIV/0! #;DLV/0! #;D1V/0} #iDIV/O!
INFORMACION ADICIONAL
Ingresos por intermediacién anualizados (USS$ miles} 266,267 319,080 363,375 383,576 401,262 408,443
Costos de intermediacién anualizndos (US$ niles) 118,595 147,044 170,411 184,676 202,394 218,039
Regultndo de la actividad de intermediacion anualizdo (USS miles) 147,672 172,037 192,965 198,899 198,868 202,156
Castigos anualizados (US$ miles) 4,607 10,100 9,765 5,610 17,008 14,708
o ehstigos (timas 12 meses) / Préstamos 0.13% 024% 021% 011% 033% 029%

Disponible = Efectivo y depésitos en bancos
* Tndice de Adecuacion de Capital =Fondos de capital / Activos ponderados porriesgo
! Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Reservas para préstamos) / Patrimonio
* Cartera pesada = Colocaciones de deudores Sub-Normales, Dudoso e Irrecuperable
* Retum On Average Equity = Utilidad neta 12 meses / {(Patrimonioi+ Patrimoniori) / 2}
¢ Retum On Average Assets= Utilidad neta 12 meses / {(Activar+ Actlivoe1) /2}
! Margen financiero = Resultado financiero neto antes de provisiones / Ingresos financieros
5 Marpgen operacional neto = Utilidad de operacién / Ingresos financieros
? Margen neto = Utilidad neta / Ingresos financieros
1 Gustos generales y administrativos / Resultado antes de gastos generales y administrativos, y de provisiones
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Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Informe de Calificacién

ANEXO I

HISTORIA DE CALIFICACION — GLOBAL BANK CORPORATION Y SUBSIDIARIAS

Instramento

Calificacion

Anterior

(A130.06.17) *

Calificacion

Actual

Definicion de la Categoria Actual

Entidad

Emisién de Bonos Corporativos

(hasta por US$200 millones)
del 13 de mayo del 2011

Programa Rotativo de
Valores Comerciales Negociables (VCN)
(Hasta por US$100 millones)
del 26 de octubie de 2006
Programa de Bonos Corporativos
Subordinados Perpetuos Convertibles en
Acciones Comunes

(hasta por US$250 millones)
del 10 de mayo de2016

* Informe puhlicadeo el 13 de noviembre de 2017,

AA.pa

AA.pa

EQL l.pa

11

AApa

AA.pa

EQL 1.pa

(nuevo)
Apa

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones pactados,
Las diferencias entre esta clasificacién y la
inmediata superior son minimas

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones pactados
Las diferencias entre esta clasificacion y la
inmediata superior son mlnimas

Grado m4s alto de calidad. Existe certeza de pago
de intereses y capital dentro de los términos y
condiciones pactados,

Refleja alta capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones pactados.
La capacidad de pago es més susceptible a
posibles cambios adversos en las condiciones
econdmicas que las categoriss supenores



Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Informe de Calificaci6n

Emisor:

Tipo de Instrumento:

Moneda:

Monto Autorizado:

Plazo y Fecha de Vencimiento de cada Serie:
Tasa de Interés:

Redencién Anticipada:

Pago de Capital:

Pago de Interés:

Respaldo:

Garantias y Covenants;

Saldo al 31 de diciembre de 2017:

Programa de Valares Comerciales Negociables Rotativos (VON's) hasta por USS 10,0 millones

ANEXO I

Global Bank Corporation

VCN’s Rotativos

Délares de los Estados Unidos de América

No podra exceder en ningiin momento de US$100.0 millones
Hasta 360 dias

Determinada por el Emisor en cada Serie emitida
Los VCN’s no podrén ser redimidos anticipadamente
Al vencimiento de cada Serie.

Mensual

Crédito general del Emisor,

No tienen

US$27.2 millones

Limisian de Bonos Corporativos por USS200.0 millones

Emisor:

Tipo de Instrumento:

Moneda:

Monto Autorizado:

Plazo y Fecha de Vencimiento de cada Serie;
Tasa de Interés:

Redencion Anticipada:

Pago de Capital:

Pago de Interés:

Respaldo:

Garantias y Covenants:

Saldo al 31 de diciembre de 2017:

Global Bank Corporation

Bonos Corporativos

Délares de los Estados Unidos de Anirica,
US$200.0 millones.

Determinado por el Emisor en cada Serie emitida
Determinada por el Emisor en cada Serie emitida.

El Emisor tendrd la opcién de redimir o no de forma parcial o total, y en caso de
haber, seré a partir de los dos afios a partir de la fecha de emisién

Al vencimiento de cada Serie o a la fecha de Redencion Anticipada
Mensual, trimestral, semestral o anual, a opcién del Emisor
Crédito general del Emisor,

No tienen

US$10.0 millones

Limision de Bonos Corporativos Subordinades Perpetuos Convertibles en Acciones Comunes por US$250.0 millones

Emisor:

Tipo de Instrumento:

Moneda:

Monto Autorizado:

Plazo y Fecha de Vencimiento de cada Serie:
Tasa de Interés:

Redencion Anticipada:

Pago dc Interés:

Respaldo:

Garantias y Covenants:

Saldo al 31 de diciembre de 2017:

Global Bank Corporation

Bonos Corporativos Subordinados Perpetuos Convertibles en Acciones Comunes
Ddlares de los Estados Unidos de América

US$250.0 millones.

No tiene fecha de vencimiento al ser perpetuos.

Determinada por el Emisor en cada Serie emitida

El Emisor tendr4 la opcion de redimir de forma parcial o total, a partir del sexto afio
de la fecha de emision

Determinada por el Emisor en cada Serie emitida

Crédito general del Emisor,
No tienen.
US$114.2 millones



Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Informe de Calificacién

ANEXO 111

Accionistas al 31,12.2017

Accionistas Participacion

G.B Group Corporation 100%

Fuente: Global Bank Corparation | Elidhosccicn: Equilibrium

Directorio al 31.12.2017

Domingo Diaz A. Presidente y Representante Legal

Jorge Vallarino Strunz Presidente Ejecutivo y Representante Legal
Benedicto Wong Vicepresidente

Bolivar Vallarino Secretario y Representante Legal

Larry Eduardo Maduro Subsecretario

Alberto Eskenazi Tesorero

Ishak Bhika R Sub-Tesorero

Otto Wolfschoon, Jr. Vocal

Alberto R. Dayan Vocal

Eddy René Pinilla Director independiente

Alberto Aleman Zubieta  Director independiente

Fuente: Global Bank Corporntion / Jilabaracion, Equilibrium

Plana Gerencial al 31.12.2017

Plana Alta Gerencia

Jorge Vallarino Strunz Gerente General

Otto Wolfschoon, Jr, Vicepresidente Ejecutivo

Jorge E. Vallarino Vicepresidente Ejecutivo

Juan Barragan VP Senior de Banca Personas

Ménica de Chapman VP Senior de Banca Privada e Inversién

Hemné4n Hemandez VP Senior de Riesgo

Osvaldo Borrell VP Senior de Banca Corporativa

Miguel Gascén VP Senior de Operaciones y Tecnologla

Dagmar Flores VP Senior de Auditoria Interna

Lorena Guzman VP Senior de Recursos Humanos

Andrés Correa VP Senior — Gerente General Aseguradora
Global

Aliuska Cano VP de Cumplimiento

Fuente: Global Bank Corporation / Elaboracion: Equilibrium
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© 2018 Equilibrium Calificadora de Riesgo,

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
(“EQUILIBRIUM”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EI, RIESGO
CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES
SIMILARES A DEUDA, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE INVESTIGACION
PUBLICADAS POR EQUILIBRIUM (LAS “PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM”) PUEDEN INCLUIR OPINIONES
ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DI ENTIDADES,
COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA. EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO
CREDITICIO COMO EL RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES
CONTRACTUALES, FINANCIERAS UNA VEZ QUE DICHAS OBLIGACIONES SE VUELVEN EXIGIBLES, Y
CUALQUIER PERDIDA FINANCIERA ESTIMADA EN CASO DE INCUMPLIMIENTO. LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS NO TOMAN EN CUENTA CUALQUIER OTRO RIESGO, INCLUYENDO SIN LIMITACION: RIESGO
DE LIQUIDEZ, RIESGO DE VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIO. LAS CALIFICACIONES DE
RIESGO Y LAS OPINIONES DE EQUILIBRIUM INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO
CONSTITUYEN DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS 'Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
RECOMENDACION O ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y
PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACIONES PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER VALORES DETERMINADOS. NI LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NI
LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM CONSTITUYEN COMENTARIOS SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA
INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA ESPECIFICO. EQUILIBRIUM EMITE SUS CALIFICACIONES
CREDITICIAS Y PUBLICA SUS PUBLICACIONES CON LA EXPECTATIVA Y EL ENTENDIMIENTO DE QUE
CADA INVERSIONISTA EFECTUARA, CON EL DEBIDO CUIDADO, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DE
CADA VALOR SUJETO A CONSIDERACION PARA COMPRA, TENENCIA O VENTA.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO
POR PEQUENOS INVERSIONISTAS Y SERIA IMPRUDENTE QUE UN PEQUENO INVERSIONISTA TUVIERA EN
CONSIDERACION LAS CALIFICACIONES DE RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR
CUALQUIER DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA USTED DEBERA CONSULTAR A SU ASESOR
FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO SIN
LIMITACION LAS LEYES DE DERECHO DE AUTOR (COPYRIGHT), Y NINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA
SER COPIADA, REPRODUCIDA, REFORMULADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA DE CUALQUIER MANERA, O ARCHIVADA PARA USO POSTERIOR EN CUALQUIERA DE LOS
PROPOSITOS ANTES REFERIDOS, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, EN CUALQUIER FORMA O MANERA O POR
CUALQUIER MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DE
EQUILIBRIUM.

Toda la informacion aqui contenida es obtenida por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas precisas y confiables. Sin embargo,
debido a la posibilidad de error humano o mecénico y otros factores, toda la informacion contenida en este documento es
proporcionada “TAL CUAL” sin garantia de ningun tipo. EQUILIBRIUM adopta todas las medidas necesarias a efectos de que la
informacion que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que EQUILIBRIUM considera
confiables, incluyendo, cuando ello sea apropiado, fuentes de terceras partes. Sin perjuicio de ello, EQUILIBRIUM no es un auditor
y no puede, en cada momento y de manera independiente, verificar o validar informacién recibida en el proceso de calificacion o de
preparacion de una publicacion

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM vy sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes,
representantes, licenciantes y proveedores efectiian un descargo de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por
cualquier pérdida o dafio indirecto, especial, consecuencial o incidental derivado de o vinculado a la informacién aqui contenida o el
uso o inhabilidad de uso de dicha informacién, inclusive si EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios,
trabajadores, agentes, representantes, licenciantes o proveedores es advertido por adelantado sobre la posibilidad de dichas pérdidas
o dafios, incluyendo sin limitacién: (a) cualquier pérdida de ganancias presentes o potenciales, o (b) cualquier pérdida o dafio
derivado cuando el instrumento financiero correspondiente no sea objeto de una calificacién crediticia especifica asignada por
EQUILIBRIUM.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes,
representantes, licenciantes y proveedores cfectian un descargo de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio directo o
compensatorio causados a cualquier persona o entidad, incluyendo sin limitacién cualquier negligencia (pero excluyendo fraude,
dolo o cualquier otro tipo de responsabilidad que no pueda ser excluido por ley) en relacion con o cualquier contingencias dentro o
fuera del control de EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes, licenciantes
y proveedores, derivados de o vinculados a la informacién aqui contenida o el uso de o la inhabilidad de usar cualquiera de dicha
informacion.

EQUILIBRIUM NO PRESTA NI EFECTUA, DE NINGUNA FORMA, GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA,
RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O AJUSTE PARA CUALQUIER
PROPOSITO ESPECIFICO DE CUALQUIER CALIFICACION O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION.

== — ——— — — — — — —— - |
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